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Comentarios do Més

Nos Estados Unidos, o FOMC decidiu por manter novamente a taxa de
juros no patamar atual (3,5%~3,75%). A decisdao marca a Ultima reunido de
Powell como presidente do FED, e foi motivada por uma timida criacao de novos
empregos, sinais de estabilizagdo na taxa de desemprego, inflagao ainda elevada
e contexto geopolitico. A taxa se manteve em 4,3% no més de abril, sendo que o
ganho de empregos no més ficou bem acima da quantidade de criacdo de
empregos que muitos analistas dizem ser necessaria para manter o mercado de
trabalho estavel. O CPI de abril foi de 0,6% (3,8% anualizado), e o destaque foi
uma inflagao acentuada em energia, decorrente principalmente do aumento
consecutivo na gasolina.

As Bolsas dos EUA encerraram o més com retornos positivos, apesar da
volatilidade no preco do barril do petroleo, puxadas principalmente pela industria
de tecnologia e resultados positivos em empresas de outros setores. Os indices,
em délar, tiveram o seguinte desempenho: S&P 500: 10,42%; Dow Jones: 7,14%
e Nasdaqg 100: 15,66%.

A inflacdo da Zona do Euro (HICP) subiu de 2,6% (anualizada) em marco
para 3,0% em abril. As maiores pressoes inflacionarias vieram de energia,
seguida de servicos e alimentos. Com isso, o Banco Central Europeu enfrenta
uma pressao crescente para elevar as taxas de juros, uma vez que a inflacao da
Zona do Euro se distanciou da meta oficial de 2%.

Histérico de Desempenho

O IPCA de abril no Brasil registrou variacao de 0,67% e acumulou uma
alta de 4,39% nos Ultimos 12 meses. As maiores variagdes vieram dos grupos
Alimentacao e bebidas e Saude e cuidados pessoais, juntos foram responsaveis
por cerca de dois tercos do resultado do indice.

O COPOM se reuniu para definir a taxa Selic em um cenario de incerteza
global, marcado pela guerra no Oriente Médio e pela aceleracdo da inflagcdo
oficial e de alimentos. Diante dessas pressoes, o Banco Central optou por uma
reducdo cautelosa de 0,25 p.p., fixando os juros basicos em 14,5% a.a.

O patrimdnio liquido da Boticario Prev esta em R$ 886 milhdes ao fim de
abril de 2026. No més, a rentabilidade do Plano foi de 1,41%. No ano, o retorno
acumulado foi de 3,99%. Assim, revertemos o resultado do més anterior e
seguimos superando a meta atuarial em todas as janelas, inclusive nas mais
longas.

Todos os segmentos contribuiram positivamente para o resultado do
més, com excecdo de exterior e participacdes, praticamente zerados. Além da
recuperacao dos multimercados, a carteira de renda fixa — composta por ativos
atrelados a inflacdo e ao DI — apresentou um excelente desempenho,
beneficiada tanto pelo fechamento da curva de juros quanto pela manutencao da
Selic em patamares elevados.

Fonte: Aditus/Boticario Prev

Composicao da Carteira

Més Ano 12 m 24 m 36m 60 m 120 m
Boticario Prev 1,41%  3,99%  13,77% 24,97% 39,79% 67,89% 194,04% Renda Fixa _ 71,29%
% Meta Atuarial  140,80% 101,00% 160,77% 130,38% 139,67% 108,87% 131,23%
% CDI 129,01% 87,97% 92,89% 89,27% 90,95% 91,11% 134,14% Investimentos 13.66%
Estruturados !
Retorno Real a.a. - - 8,99%  6,51%  6,96%  4,70%  6,03%
Renda Fi 1,33%  4,60% 12,21% 23,41% 36,92% 82,88% 192,78% -
endara ° ° ° ° ° 0 0 Renda Variavel . 6,93%
Renda Variavel 1,75%  7,86%  24,23% 29,40% 53,35% 15,14% 169,19%
Estruturado 1,54%  -0,56%  8,43% 24,28% 29,49% 55,08% 139,18%
L Imobiliario . 4,86%
Empréstimos 1,70%  7,30%  23,03% 49,39% 81,88% 153,20% 649,05%
Imobiliario 3,17%  6,86% 18,10% 20,64% 42,44% 43,69% =
Exterior -3,67%  -9,17%  -559%  14,33% 42,42% 31,71% Empréstimos I 2,08%
Meta Atuarial 1,00%  3,95%  8,57% 19,15% 28,49% 62,36% 147,86%
CDI 1,09%  4,54% 14,83% 27,97% 43,75% 74,51% 144,65% '""eSt'mE"EO _"OI 142%
xterior !
IBOV -0,08%  16,26%  38,69% 48,75% 79,37% 57,55% 247,46%
1Retono Real é o retorno acima da inflacao
Retorno X Benchmark
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano 36 m 60m
Boticario Prev 1,40% 1,21% -0,08% 1,41% 3,99% 39,79% 67,89%
2026
IPCA+4,00% 0,66% 1,03% 1,21% 1,00% 3,95% 28,49% 62,36%
Boticario Prev 1,08% 0,79% 1,62% 2,45% 1,33% 0,96% -0,19% 1,53% 1,09% 1,03% 1,41% 1,90% |16,04% 37,98% 66,96%
2025
IPCA+4,00% 0,49% 1,64% 0,89% 0,76% 0,59% 0,57% 0,59% 0,22% 0,81% 0,42% 0,51% 0,66% | 8,43% 28,63% 61,98%
Boticario Prev 0,11% 0,65% 0,99% -0,85% 0,46% 0,50% 1,61% 1,33% -0,01% 0,24% 0,00% -0,59% | 4,49% 32,44% 53,78%
2024
IPCA+4,00% 0,75% 1,16% 0,49% 0,71% 0,79% 0,54% 0,71% 0,31% 0,77% 0,89% 0,72% 0,85% | 9,02% 30,51% 63,16%
Boticario Prev 1,03% 0,03% 0,35% 1,22% 2,05% 1,73% 1,13% 0,14% 0,41% -0,25% 2,30% 2,89% |13,80% 37,70% 69,11%
2023
IPCA+4,00% 0,86% 1,17% 1,04% 0,94% 0,56% 0,25% 0,45% 0,56% 0,59% 0,57% 0,61% 0,89% | 8,81% 37,02% 63,12%
Boticario Prev 1,54% 0,88% 2,80% 0,02% 1,03% 0,61% 1,15% 1,30% 0,51% 1,70% -0,80% 0,12% |11,38% 29,32% 67,81%
2022
IPCA+4,00% 0,87% 1,34% 1,95% 1,39% 0,80% 1,00% -0,35% -0,03% 0,04% 0,92% 0,74% 0,95% [10,02% 37,54% 62,53%
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