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Previdéncia Privada Grupo Boticario

Comentarios do Més

O FOMC realizou corte de 0,25% na taxa bdasica de juros americana,
movimento esperado pelo mercado, chegando ao patamar de 3,50%~3,75%. A
medida foi justificada por sinais mais intensos de enfraquecimento no mercado
de trabalho ao longo do ano, mesmo com a inflagcao ainda elevada, em adicado ao
shutdown. A decisdo de politica monetaria foi divergente entre seus membros e
espera-se mais um corte em 2026. A taxa de desemprego aumentou de 4,4% em
setembro para 4,6% em novembro, com os dados demonstrando perdas de
empregos no funcionalismo publico federal. O CPI do mesmo periodo ficou em
0,2% (2,7% anualizado), com aumentos nas categorias de moradia (0,2%),
energia (1,1%) e comida (0,1%).

As Bolsas dos EUA encerraram o més com desempenho misto. Um dos
principais fatores foi a discordancia entre os membros do FOMC na tomada de
decisdo da politica monetaria. Nao houve o tradicional “rali de final de ano” que
costuma ser marcado por otimismo no mercado de acdes. Os indices, em délar,
tiveram o seguinte desempenho: S&P 500: -0,05%; Dow Jones: 0,73% e Nasdaq
100:-0,73%.

A inflagdo da Zona do Euro (HICP) de dezembro recuou para 1,9% ao
ano, com as principais pressoes ainda vindas do setor de servicos, enquanto os
precos de energia seguiram contribuindo negativamente. Na reuniao de
dezembro, o BCE manteve a taxa de juros inalterada.

Histérico de Desempenho

No Brasil, o IPCA de dezembro ficou em 0,33%, superior ao resultado de
novembro (0,18%). No acumulado do ano, o indice registrou alta de 4,26% em
2025 e nos ultimos doze meses ficou em 4,26%. Em dezembro, Transportes foi o
principal grupo de pressdo, com destaque para o transporte por aplicativo e
passagens aéreas, 0s combustiveis também subiram no més. Outros grupos com
altas expressivas foram Salde e cuidados pessoais, Artigos de residéncia,
Vestuario, Despesas pessoais e Alimentacdo e bebidas, que interrompeu
sequéncia de quedas. Por outro lado, o grupo Habitacao teve variacdo negativa,
influenciado pela queda nos precos da energia elétrica residencial.

O COPOM decidiu manter a taxa Selic em 15%. A decisao foi justificada
principalmente pela inflagdo ainda acima da meta no horizonte relevante de
politica monetaria, mesmo com uma tendéncia recente de maior ancoragem das
expectativas. O mercado manteve, em grande parte, a previsdo para o inicio de
cortes na taxa Selic para o primeiro trimestre de 2026, com alguns agentes
acreditando que ja ocorra um corte de 0,25% em janeiro.

Em relacdo aos principais indices de mercado no més de dezembro,
destacam-se o CDI, com 1,22%, IFIX com 3,14%, o IBOVESPA, com 1,29%, o
SMLL, com -3,58%, o MSCI WORLD (BRL), com 3,91%, o IMA-B, com 0,31% e o
Délar, com 3,16%.

Fonte: Aditus/Boticario Prev

Composicao da Carteira

Més Ano 12 m 24 m 36m 60 m 120 m
Boticario Prev 1,90% 16,04%  16,04% 21,25% 37,98%  66,96% 216,42% Renda Fixa _ 69,35%
% Meta Atuarial  288,01% 190,13% 190,13% 116,63% 132,67% 108,04% 144,46%
% CDI 155,45% 112,05% 112,05% 79,46% 87,76%  98,35% 150,11% et i - 15,19%
Estruturados
Retorno Real a.a. - 11,29%  532%  6,46%  4,63%  6,74%
Renda Fixa 0,84% 12,82% 12,82% 21,23% 37,36%  80,68% 196,02% Renda Variavel . 6,72%
Renda Variavel -0,90% 36,59%  36,59%  9,77%  36,48%  9,62%  189,43%
Estruturado 0,92% 15,45%  15,45% 22,91% 28,43% 62,96% 149,82% Imobilidrio . 514%
Empréstimos 1,71%  22,15%  22,15%  48,78%  81,62% 148,89% 652,05%
Imobiliario 2,63% 17,70% 17,70%  14,90% 33,89%  38,29% Empréstimos I 216%
Exterior 3,24%  -4,34%  -4,34%  39,69% 60,10%  61,42%
Meta Atuarial 0,66% 843%  843% 1822% 28,63% 61,98% 149,82% Inveshm;;;co no I 169%
erior !
CDI 1,22%  14,31%  14,31%  26,74%  43,28%  68,09% 144,18%
1Retono Real é o retorno acima da inflagao.
Retorno X Benchmark
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano 36 m 60 m
Boticario Prev 1,08% 0,79% 1,62% 2,45% 1,33% 0,96% -0,29% 1,53% 1,09% 1,03% 1,41% 1,90% | 16,04% 37,98% 66,96%
2025
IPCA+4,00% 0,49% 1,64% 0,89% 0,76% 0,59% 0,57% 0,59% 0,22% 0,81% 0,42% 0,51% 0,66% 8,43% 28,63% 61,98%
Boticario Prev 0,11% 0,65% 0,99% -0,85% 0,46% 0,50% 1,61% 1,33% -0,01% 0,24% 0,00% -0,59% | 4,49% 32,44% 53,78%
2024
IPCA+4,00% 0,75% 1,16% 0,49% 0,71% 0,79% 0,54% 0,71% 0,31% 0,77% 0,89% 0,72% 0,85% 9,02% 30,51% 63,16%
Boticario Prev 1,03% 0,03% 0,35% 1,22% 2,05% 1,73% 1,13% 0,14% 0,41% -0,25% 2,30% 2,89% | 13,80% 37,70% 69,11%
2023
IPCA+4,00% 0,86% 1,17% 1,04% 0,94% 0,56% 0,25% 0,45% 0,56% 0,59% 0,57% 0,61% 0,89% 8,81% 37,02% 63,12%
Boticario Prev 1,54% 0,88% 2,80% 0,02% 1,03% 0,61% 1,15% 1,30% 0,51% 1,70% -0,80% 0,12% | 11,38% 29,32% 67,81%
2022
IPCA+4,00% 0,87% 1,34% 1,95% 1,39% 0,80% 1,00% -0,35% -0,03% 0,04% 0,92% 0,74% 0,95% | 10,02% 37,54% 62,53%
Boticario Prev 0,30% 0,74% 1,20% 1,14% 1,46% 0,66% 0,04% 0,03% -0,29% -0,68% 0,48% 3,19% 8,64% 33,42% 69,37%
2021
IPCA+4,50% 0,58% 1,19% 1,26% 0,64% 1,16% 0,86% 1,29% 1,20% 1,49% 1,58% 1,28% 1,06% | 14,46% 36,27% 58,81%
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