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Comentarios do Més

Nos EUA, o Federal Reserve (FOMC) reduziu a taxa de juros para
3,75%~4% na reuniao de outubro, considerando os sinais de fragilizagao no
mercado de trabalho, mesmo com a inflagdo elevada. A principio, os indicadores
atualizados de outubro nao serao publicados devido a paralisagcdo do governo. As
Bolsas dos EUA fecharam novamente em alta, impactadas pelo corte de juros,
otimismo sobre os investimentos das BIG Techs em IA e a trégua na Guerra
Comercial entre EUA e China. Os indices S&P500 (2,26%), Dow Jones (2,51%) e
Nasdaq 100 (4,77%) registraram ganhos em ddélar no més. O délar fechou o més
de outubro com uma valorizagao de 1,24%.

Na Zona do Euro, a inflagdo de outubro foi de 2,1% a.a., em linha com a
previsdo do mercado. Na reunido de outubro, o Banco Central Europeu decidiu
manter a taxa de juros no patamar atual. A autoridade financeira destaca incertezas
provenientes de disputas comerciais globais e tensdes geopoliticas.

No cenério interno, o IPCA registrou 0,09% em outubro, uma queda de
0,39 p.p. em relagdo a setembro (0,48%), e abaixo da expectativa do mercado
(0,20%-0,16%). O acumulado do ano alcancou 3,73%, e a variacao em 12 meses,
4,68%. Dentre os destaques estdo o aumento no grupo vestuario (0,51%) e a
queda na energia elétrica residencial (-2,39%).

Histérico de Desempenho

Apesar da reducdo das expectativas inflacionarias, o mercado de capitais
brasileiro prevé o inicio dos cortes de juros pelo COPOM somente em dezembro
deste ano ou em janeiro de 2026. Sobre o mercado de trabalho, a taxa trimestral
(julho-setembro) mével de desocupacéo segue estavel em 5,6%, pelo terceiro més
consecutivo.

Em linha com o cenario macroecondémico de altas taxas de juros
domésticas, a alocagdo em renda fixa esta sendo privilegiada. A carteira de
investimentos da Boticario Prev alcancou 1,03% de rentabilidade em outubro, ou
seja, 247,05% da Meta Atuarial (IPCA + 4%). Com esse resultado, a carteira
permanece acima da meta em todas as janelas analisadas, incluindo as de longo
prazo.

Todas as posigdes contribuiram positivamente no més, com excecao dos
fundos de participagao, que sao investimentos de longo prazo com curva
diferenciada de retorno. Quanto a atribuicdo de performance, as alocacoes em
pés-inflacdo e poés-DI, que compdem a carteira de renda fixa foram destaque
positivo. O volume de recursos em caixa, considerando o carrego e as altas taxas
de juros auxiliou no desempenho. Também foi um més favoravel para os ativos de
risco, como multimercado, renda variavel e exterior.

Fonte: Aditus/Boticario Prev

Rentabilidade Acumulada 12 meses
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Retorno X Benchmark
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano 36m 60 m
Boticario Prev 1,08% 0,79% 1,62% 2,45% 1,33% 0,96% -0,19% 1,53% 1,09% 1,03% 12,30% 32,63% 70,51%
2025
IPCA+4,00% 0,49% 1,64% 0,89% 0,76% 059% 0,57% 0,59% 0,22% 0,81% 0,42% 7,18% 29,30% 64,92%
Boticario Prev 0,11% 0,65% 0,99% -0,85% 0,46% 0,50% 1,61% 1,33% -0,01% 0,24% 0,00% -0,59% | 4,49% 32,44% 53,78%
2024
IPCA+4,00% 0,75% 1,16% 0,49% 0,71% 0,79% 0,54% 0,71% 0,31% 0,77% 0,.89% 0,72% 0,85% | 9,02% 30,51% 63,16%
Boticario Prev 1,03% 0,03% 0,35% 1,22% 2,05% 1,73% 1,13% 0,14% 0,41% -0,25% 2,30% 2,89% (13,80% 37,70% 69,11%
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IPCA+4,00% 0,86% 1,17% 1,04% 0,94% 0,56% 0,25% 0,45% 0,56% 0,559% 0,57% 0,61% 0,89% | 8,81% 37,02% 63,12%
Boticario Prev 1,54% 0,88% 2,80% 0,02% 1,03% 0,61% 1,15% 1,30% 0,51% 1,70% -0,80% 0,12% |11,38% 29,32% 67,81%
2022
IPCA+4,00% 0,87% 1,34% 1,95% 1,39% 0,80% 1,00% -0,35% -0,03% 0,04% 0,92% 0,74% 0,95% |10,02% 37,54% 62,53%
Boticario Prev 0,30% 0,74% 1,20% 1,14% 1,46% 0,66% 0,04% 0,03% -0,19% -0,68% 0,48% 3,19% | 8,64% 33,42% 69,37%
2021
IPCA+4,50% 0,58% 1,19% 1,26% 0,64% 1,16% 0,86% 1,29% 1,20% 1,49% 1,58% 1,28% 1,06% |14,46% 36,27% 58,81%
Composicao da Carteira (Res. CMN 5.202) ) .
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ratica  Estrutural Enquadramento o Fixa INEEGEG— 5,51
Renda Fixa 547.505 68,81% 30% a 100% 66,39% 100% OK
) Investimentos [ 15,45%
Investimentos Estruturados 122.962 15,45% 5% a 20% 15,75% 20% OK Estruturados 20%
14 0, 0, 0, 0 0
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Empréstimos 17.625 2,22% 1% a 15% 2,57% 15% OK Imobiliario? | | 205%:1 6%
Investimento no Exterior 13.473 1,69% 0% a 10% 3,43% 10% OK
Contas a Pagar e a Receber/PDD* -143 -0,02% Empréstimos | 152%22%
Caixa 1,5 0,00%
. Investimento § 1,69%
BOTICARIO PREV 795.630 100% no Exterior [0



Resumo Mensal de Investimentos Boticario Prev
outubro/2025 - PL 795.630.414 Previdéncia Privada Grupo Boticario

Composicao Carteira (Gerencial)

Patriménio Liquido (R$ mil) Participacao % Rentabilidade YTD Rendimento YTD (R$ mil) Movimentacao YTD (R$ mil)
Segmento Orgado Realizado Orcado Realizado Orgado Realizado Orgado Realizado Orcado Realizado
Pos Fixado DI 119.516 133.688| 15,18% 16,80% 12,08% 11,96% 12.571 12.249 28.256 42.747
Pos Fixado Inflagéo 414.503 422,151 52,64% 53,06% 8,79% 10,27% 32.275 38.147 40.366 39.956
Pré Fixado 0 0| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0 0 0 0
Renda Variavel 46.226 47.773|  587% 6,00% 5,30% 33,16% 2.742 13.113 -11.774 -18.701
Fundos Multimercado 96.001 94190 12,19% 11,84% 12,46% 15,69% 10.708 12.797 -8.540 -12.440
Imobiliario? 35.134 33.160|  4,46% 4,17% 8,25% 10,48% 2.762 3.364 0 -2.396
Fundos de Participagdo 30.143 28.364|  3,83% 3,56% 5,01% 6,60% 1.343 1.713 3.183 1.033
Empréstimos 19.944 17.625|  2,53% 2,22% 16,97% 17,89% 2.934 2.834 600 -1.650
Investimento no Exterior 26.012 18.820|  3,30% 2,37% 11,01% -0,29% 2.234 -47 12.110 7.199
Contas a Pagar e a Receber/PDD?* 0 -143 0,00% -0,02% 0 4]
Caixa 0,00 1,50  0,00% 0,00% -158 158
BOTICARIO PREV 787.479 795.630|  100% 100% 9,56% 12,30% 67.568 84.012 64.200 55.907
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Estatisticas

Patrimonio Liquido Atual 795.630.414

Patrimonio Liquido Médio 12m 723.795.018

Rentabilidade desde o inicio 5109,24%

Meta Atuarial desde o inicio 3172,71%

CDI desde o inicio 4757,18%

Rentabilidade Anualizada 14,21%

Maior rentabilidade mensal 7,21%

Menor rentabilidade mensal -9,87%

Meses Positivos 308

Meses Negativos 49

Meses acima da meta 210

Meses abaixo da meta 147

2 0 segmento imobiliario foi incluido decorrente da substituicao da Resol. CMN n° 3.792/2009 pela Resol. CMN n° 4.661/2018, por esse motivo, ndo possui base de dados anterior
ao ano de 2018. Os ativos que compdem a rentabilidade desse segmento sao CRIs e Flls.
3 0s ativos que compdem a rentabilidade da classe Imobiliario, na segmentacao gerencial, sao FlIs e FIPs com carteira imobiliaria.



