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Comentarios do Més

Nos EUA, o FOMC manteve a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,5%
ao ano. O Comité avaliou que a atividade econdmica desacelerou no primeiro
semestre, a taxa de desemprego se manteve baixa, 0 mercado de trabalho esta
solido e a inflagdao continua elevada. Entretanto, dois membros do Comité
votaram por uma reducao da taxa de juros. O CPI registrou aumento de 0,3% em
junho, impactado principalmente pelos custos de moradia, energia e alimentos.
Houve alta no preco da gasolina. Dados preliminares apontam um PCE de 0,3%
no mesmo periodo, caracterizado por aumento significativo de gastos com
assisténcia médica, moradia, bens energéticos, servigos financeiros e seguros.
Paralelamente, houve decréscimo significativo nas despesas com veiculos
(incluindo pecas) e servicos recreacionais. Em junho, o desemprego caiu para
4,1% e o payroll alcancou 147.000 novas vagas. Registrou-se aumento de
empregos em assisténcia médica e funcionalismo publico estadual, enquanto
houve recuo no funcionalismo publico federal.

As Bolsas dos EUA exibiram volatilidade moderada no més e os
resultados de empresas de tecnologia favoreceram o fechamento em territdrio
positivo. Houve aumento de 3% no PIB no segundo trimestre, em termos
anualizados, devido a queda das importacdes e ao aumento do consumo. Muitas
importacoes foram adiantadas no primeiro trimestre, antes dos efeitos de

500: 2,17%; Dow Jones: 0,08% e Nasdaq 100: 2,38%.

A inflagcdo da Zona do Euro (HICP) de junho foi 2%, anualizada. Os
maiores impactos inflacionarios vieram do setor de servicos e dos alimentos,
alcool e tabaco. Espera-se também uma estabilizacao da inflacdo na meta de 2%,
em julho.

Em junho, o IPCA registrou 0,24%, uma reducao de 0,02 p.p. em relagao
a maio (0,26%). No acumulado do ano, alcancou 2,99%, e em 12 meses, 5,35%.
A maior variacdo veio novamente do grupo Habitacdo (0,99%), com destaque ao
item energia elétrica residencial (2,96%) - fendmeno que pode ser explicado pela
mudanca da bandeira tarifdria amarela para vermelha. Houve deflacdo em
Alimentacao e Bebidas (-0,18%).

O Copom manteve a taxa Selic em 15%. A decisao foi justificada por
incertezas das tarifas impostas pelos EUA, pressdes inflacionarias do setor de
servigos, expectativas desancoradas, moderacdo na atividade econdmica e
dinamismo do mercado de trabalho.

Em relacdo aos principais indices de mercado no més de maio,
destacam-se o CDI, com 1,28%, IFIX com -1,36%, o IBOVESPA, com -4,17%, o
SMLL, com -6,36%, o MSCI WORLD (BRL), com 3,92%, o0 IMA-B, com -0,79% e 0
Délar, com 2,66%.

algumas tarifas. Os indices se comportaram, em USD, da seguinte forma: S&P

Histérico de Desempenho

Composicao da Carteira

Fonte: Aditus

Més Ano 12m 24m 36m 60 m 120 m
Boticario Prev -0,19%  8,29% 9,33%  19,48%  32,45%  64,65% 204,54% Renda Fixa _ 68,41%
% Meta Atuarial - 146,78% 98,89% 102,88% 113,34% 96,15% 130,43%
% CDI - 106,77% 74,43%  76,42%  76,28% 108,27% 142,81% Investimentos - 15,48%
Estruturados
Retorno Real a.a. - 3,90% 4,24% 5,02% 3,72% 6,06%
Renda Fixa 0,46%  7,72%  9,78%  21,31% 36,83% 80,54% 198,25% Renda Variavel . 6,52%
Renda Variavel -5,68% 17,37%  2,12%  -0,11%  17,40%  6,16%  130,95%
Estruturado -1,10%  7,88%  13,80% 19,70%  22,20%  54,95% 131,01% Imobilidrio . 5,88%
Empréstimos 1,66% 11,91%  21,55%  48,05%  79,05% 143,41% 654,72%
Imobiliario -0,31%  8,42%  3,06%  10,66% 20,49%  29,32% Empréstimos I 2,22%
Exterior 2,62%  -7,10%  4,86%  45,88% 51,78%
Meta Atuarial 0,59%  565%  9,43% 18,93% 28,63% 67,24% 156,82% '”"eSt'mE;;‘o no I 179%
erior !
CDI 1,28%  7,77%  12,54%  25,49%  42,53% 59,71% 143,23%
1Retono Real é o retorno acima da inflag&o.
Retorno X Benchmark
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano 36m 60 m
Boticario Prev 1,08% 0,79% 1,62% 2,45% 1,33% 0,96% -0,19% 8,29% 32,45% 64,65%
2025
IPCA+4,00% 0,49% 1,64% 0,89% 0,76% 0,59% 0,57% 0,59% 5,65% 28,63% 67,24%
BoticarioPrev  0,11% 0,65% 0,99% -0,85% 0,46% 0,50% 1,61% 1,33% -0,01% 0,24% 0,00% -0,59% | 4,49% 32,44% 53,78%
2024
IPCA+4,00% 0,75% 1,16% 0,49% 0,71% 0,79% 0,54% 0,71% 0,31% 0,77% 0,89% 0,72% 0,85% 9,02% 30,51% 63,16%
Boticario Prev 1,03% 0,03% 0,35% 1,22% 2,05% 1,73% 1,13% 0,14% 0,41% -0,25% 2,30% 2,89% |13,80% 37,70% 69,11%
2023
IPCA+4,00% 0,86% 1,17% 1,04% 0,94% 0,56% 0,25% 0,45% 0,56% 0,59% 0,57% 0,61% 0,89% 8,81% 37,02% 63,12%
Boticario Prev 1,54% 0,88% 2,80% 0,02% 1,03% 0,61% 1,15% 1,30% 0,51% 1,70% -0,80% 0,22% | 11,38% 29,32% 67,81%
2022
IPCA+4,00% 0,87% 1,34% 1,95% 1,39% 0,80% 1,00% -0,35% -0,03% 0,04% 0,92% 0,74% 0,95% | 10,02% 37,54% 62,53%
Boticario Prev 0,30% 0,74% 1,20% 1,14% 1,46% 0,66% 0,04% 0,03% -0,29% -0,68% 0,48% 3,19% 8,64% 33,42% 69,37%
2021
IPCA+4,50% 0,58% 1,19% 1,26% 0,64% 1,16% 0,86% 1,29% 1,20% 1,49% 1,58% 1,28% 1,06% | 14,46% 36,27% 58,81%
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