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Comentários do Mês
Nos EUA, espera-se que o FOMC decida por cortar a taxa de juros em

0,25 ponto percentual, para o intervalo de 4,5% a 4,75% ao ano. Essa
intensidade menor no corte pode ser justificada por dados positivos no
mercado de trabalho e por uma aparente estabilização na inflação. Nesse
contexto, a inflação americana, medida pelo CPI, teve alta de 0,2% pelo
terceiro mês consecutivo e os custos de moradia e alimentos contribuíram de
forma positiva para a alta. O nível de desemprego caiu 0,1%, ficando no
patamar de 4,1% no mês de setembro. Houve um acréscimo de 254 mil
pessoas nas folhas de pagamento (payroll).

As Bolsas dos EUA apresentaram um desempenho negativo por
diversos motivos, mas especialmente pela proximidade das eleições e pela
incerteza quanto aos rumos da política fiscal. As empresas de tecnologia
tiveram resultados abaixo do esperado pelo mercado. (S&P 500: -0,99%;
Nasdaq 100: -0,85%; Dow Jones: -1,34%).

Na Europa, o BCE optou novamente por reduzir suas taxas de juro em
0,25%. A inflação da Zona do Euro foi de 1,7% em setembro e espera-se 2%
em outubro, em números anualizados. O maior impacto na inflação se originou
do setor de serviços e alimentos, álcool e tabaco. Projeções do BCE apontam
para uma inflação mais elevada nos próximos meses devido aos aumentos

salariais.
No Brasil, o IPCA de outubro foi de 0,56%, acumulando 4,76% nos

últimos 12 meses e 3,88% no ano. O aumento considerável da inflação pôde
ser justificado principalmente por efeitos ainda decorrentes da estiagem
prolongada. O impacto foi maior nos preços da energia elétrica (4,74%) e em
diferentes tipos de carne. Além disso, houve reajustes nos planos de saúde
(0,53%) e uma desvalorização do real frente ao dólar, intensificando as
implicações inflacionárias.

O relatório FOCUS manteve a previsão da taxa Selic em 11,75% até o
fim do ano. A manutenção da previsão é fundamentada pelo contínuo
aquecimento da economia e queda no desemprego para 6,4%. O mercado
aguarda o plano de cortes de gastos do governo para o próximo mês, para
contribuir no esforço fiscal de cumprimento do arcabouço.

Em relação aos principais índices de mercado, no mês de outubro
destacam-se o CDI, com 0,93%, IFIX com -3,06%, o IBOVESPA, com -1,60%,
o SMLL, com -1,37%, o MSCI WORLD (BRL), com 3,89%, o IMA-B, com -0,65%
e o Dólar, com 6,05%.

Fonte: Aditus

Histórico de Desempenho
Mês Ano 12 m 24 m 36 m 60 m 120 m

Boticário Prev 0,24% 5,12% 10,65% 18,81% 38,15% 60,67% 203,79%

%Meta Atuarial 26,79% 69,74% 118,97% 100,25% 121,08% 94,06% 121,39%

% CDI 25,61% 56,81% 96,90% 72,76% 94,55% 122,08% 143,45%

Retorno Real a.a. - - 5,62% 4,02% 5,72% 3,63% 5,64%

Renda Fixa 0,58% 7,12% 10,01% 23,75% 45,26% 74,95% 207,23%

Renda Variável -1,24% -7,71% 9,13% 0,69% 7,87% 4,26% 128,56%

Estruturado 0,09% 4,20% 8,03% 8,05% 28,54% 44,66% 102,55%

Empréstimos 1,74% 17,67% 21,69% 47,68% 73,30% 146,17% 668,66%

Imobiliário -2,03% 0,00% 5,87% 10,63% 19,90% 36,54% -

Exterior 4,82% 34,52% 45,50% 58,72% 34,22% - -

Meta Atuarial 0,89% 7,34% 8,95% 18,77% 31,51% 64,51% 167,88%

CDI 0,93% 9,01% 10,99% 25,86% 40,35% 49,70% 142,06%

Composição da Carteira

¹Retono Real é o retorno acima da inflação.

Retorno X Benchmark
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2024
Boticário Prev 0,11% 0,65% 0,99% -0,85% 0,46% 0,50% 1,61% 1,33% -0,01% 0,24% 5,12% 38,15% 60,67%

IPCA+4,00% 0,75% 1,16% 0,49% 0,71% 0,79% 0,54% 0,71% 0,31% 0,77% 0,89% 7,34% 31,51% 64,51%

2023
Boticário Prev 1,03% 0,03% 0,35% 1,22% 2,05% 1,73% 1,13% 0,14% 0,41% -0,25% 2,30% 2,89% 13,80% 37,70% 69,11%

IPCA+4,00% 0,86% 1,17% 1,04% 0,94% 0,56% 0,25% 0,45% 0,56% 0,59% 0,57% 0,61% 0,89% 8,81% 37,02% 63,12%

2022
Boticário Prev 1,54% 0,88% 2,80% 0,02% 1,03% 0,61% 1,15% 1,30% 0,51% 1,70% -0,80% 0,12% 11,38% 29,32% 67,81%

IPCA+4,00% 0,87% 1,34% 1,95% 1,39% 0,80% 1,00% -0,35% -0,03% 0,04% 0,92% 0,74% 0,95% 10,02% 37,54% 62,53%

2021
Boticário Prev 0,30% 0,74% 1,20% 1,14% 1,46% 0,66% 0,04% 0,03% -0,19% -0,68% 0,48% 3,19% 8,64% 33,42% 69,37%

IPCA+4,50% 0,58% 1,19% 1,26% 0,64% 1,16% 0,86% 1,29% 1,20% 1,49% 1,58% 1,28% 1,06% 14,46% 36,27% 58,81%

2020
Boticário Prev 0,91% 0,38% -6,91% 1,86% 1,60% 1,82% 1,80% 0,17% -0,45% 0,41% 3,10% 2,35% 6,88% 38,68% 89,52%

IPCA+4,50% 0,58% 0,62% 0,44% 0,06% -0,01% 0,63% 0,73% 0,61% 1,01% 1,23% 1,26% 1,72% 9,22% 29,07% 54,10%

Rentabilidade acumulada desde o início Estatísticas
Patrimônio Líquido Atual 648.628.335

Patrimônio Líquido Médio 12m 600.283.228

Rentabilidade desde o início 4566,46%

Meta Atuarial desde o início 2906,14%

CDI desde o início 4170,69%

Rentabilidade Anualizada 14,30%

Maior rentabilidade mensal 7,21%

Menor rentabilidade mensal -9,87%

Meses Positivos 299

Meses Negativos 46

Meses acima da meta 202

Meses abaixo da meta 143


